
109.12月讀書會-

企業現金流量表編製與分析技巧

元大聯合會計師事務所 柯忠佑會計師
2020.12.10



本月新訊

2

1



本月新訊

3

青年創業及啟動金貸款成果表

 年度  月份  獲貸案數(家)  僱用員工數(人) 融資金額(千元)  保證金額(千元)  創造就業機會(個) 

109年 8月 286 900 262,900 245,838 1,186

109年 9月 1,464 4,500 1,234,920 1,164,398 5,964

109年 10月 1,368 4,468 1,184,930 1,116,259 5,836

https://www.moeasmea.gov.tw/files/4238/BB260635-5699-4759-AF3E-D41BED437753


1,464件(107年 1,471件)

Whoa! That’s a big number!!
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$ 860,000
That’s a lot of money

94%
Guarantee Rate

3,118 companies
And a lot of companies
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青創貸款總額百億！YouTuber也能申請

1. 演藝團體

2. 書店

3. 工藝創作

4. 時尚設計

5. 動漫

6. 音樂

7. 藝文展演

8. 桌遊

9. YouTuber

10. PODCASTER
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文創青創貸款百萬元以下7天審貸

文化部昨日宣布與文策院、信保基金及10家銀行共同合作，提供文創產業青年創
業貸款務，100萬元以下創業貸款「免企劃書、免擔保、7天審貸、文化部補貼5
年利息」，包括YouTuber、Podcast等青年創業者都可申請。

文化部表示，符合20歲至45歲的文創事業負責人（公司、商業、有限合夥、登
記或立案）、事業成立未滿5年，且修過20小時創業課程（實體、線上皆可），
都可提出創業貸款申請。
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▪ 因此，包括演藝團體、開書店、工藝創作、時尚設計、動漫、音樂、藝文展演、桌
遊、插畫、雜誌刊物、策展、畫廊、文創商品、圖像授權、影像工作，甚至是新興
的YouTuber、Podcast等青年創業者，都是文創青創貸款的申請對象。 過去有許
多演藝團體只有立案為文化團體，沒有成立公司，這次的青創貸款也可申請。

▪ 青創貸款的種類包含提供創業8個月以內申請的「開辦準備金」，最高可貸200萬
元；營業所需週轉支出的「週轉性支出」，最高可貸400萬元；為購置或修繕廠房、
軟硬體設施、設備機器等的「資本性支出」，最高可貸至1200萬元。符合以上3種
條件，最高可貸款1800萬元。3種貸款皆由政府提供最低8成、最高9.5成的信用保
證。

▪ 貸款利率則以中華郵政股份有限公司2年期定期儲金機動利率加0.575%，機動計息，
目前利率為1.42%。而為減輕青年貸款壓力，文化部提供貸款100萬元以下利息5年
全額補貼，貸款100萬元以上者，則可再向文策院申請利息補貼。
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▪ 文化部特別強調，針對45歲以上、事業成立超過5年，非這次青創貸款適用對象如
有資金需求，文化部仍將持續協助申請「紓困貸款」。此外，文化部也將於今年底
前與信保基金合作，推出「文創產業貸款振興方案」，提供相同貸款條件。
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KY股「淘帝」買25億基金爆假帳 吹哨者一句話戳
破澎風真相

12月4日，主攻中國童裝市場的淘帝－KY公司召開重訊說明會，聲稱因疫情關係，導致會
計師往返兩岸查帳須隔離2週，無法完成查核，須另覓新會計師。由於淘帝今年6月才終止
委任勤業眾信會計師事務所，改由德昌會計師事務所接手，沒想到時隔不到半年，就2度
更換會計師事務所，創下罕見紀錄，公司帳目是否爆出弊端？引發市場諸多揣測，股價也
跟著不斷探底。
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本刊調查，名列中國十大童裝品牌的淘帝，2013年12月30日來台掛牌，首日股價一度站
上250元高點，之後一路崩跌，至今年12月8日股價來到歷史新低17.55元，跌幅逾9成。
根據財報顯示，該公司去年上半年有新台幣60億元現金，下半年先後砸下25億元，在中國
大買2檔基金及理財投資商品，卻遭檢舉購入金額與代操基金業者公布的數據不符，疑涉
作假帳，恐如康友案翻版。
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根據淘帝發布的重訊，該公司去年9月30日買入位在中國福建平潭的興銀中短債券型證券
投資基金，金額達人民幣3.5億元（約新台幣15.75億元），對照興銀去年第3季財報，卻
只有1人在7至8月間持有人民幣9千700萬元的部位，且隔月就賣出，並無淘帝重訊所稱的
購買金額或交易時間點；何況，依規定興銀在單一投資者持有超過20％就須揭露，淘帝投
資的金額已占興銀該檔基金5到7成，沒道理不予公告。

本刊比對興銀第四季財報也發現類似狀況，只見有投資人斥資人民幣9千700萬元，在去年
11至12月持有同檔基金，依舊不見淘帝所稱買進的人民幣3.5億元數額。即使今年第一季
財報，也只有一人在1至2月間持有該檔基金人民幣9千700萬元，2月下旬即賣出，明顯與
淘帝公布財報不符。
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就在此一敏感時刻，淘帝6日傍晚又突然發布重訊，宣稱代子公司福建盛仁達醫療科技公
司公告，向關係人取得口罩相關設備共新台幣3億元，但內文提到的交易金額卻是人民幣3
億元（約新台幣13.5億元），差距甚大，其中有無隱情？有待辦案人員深入了解。

除了投資興銀的鉅額基金恐不單純外，去年11月12日，淘帝也代子公司淘帝中國服飾公司
公告，斥資人民幣2億元（約新台幣9億元）買進中國民生銀行非凡資產管理翠竹公享系列
理財產品，不過，並未揭露買入哪項投資商品，無法據此追查是否藏有玄機。
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(1)理財產品交易說明：

1.本公司資金購買華福證券執行之理財產品及於民生銀行購買的理財產品，與先前發佈重
大訊息及合併財務報告中對應的本金和收益數字相符；

2.本公司注意到有媒體採用非經相關單位書面確認的網絡片面數據，不實報導本公司投資
基金信息，給投資者造成重大誤解，本公司特此澄清；

3.本公司資金購買的華福證券執行之理財產品（產品名稱「掛鉤型證券理財-興銀基金興銀
中短債C」），依契約該理財產品收益率係“興銀中短債C”掛鉤，而非指本公司直接承購
興銀中短債C，況且，本公司就該理財產品之投資，至今已贖回投資金額人民幣3億元，餘
人民幣5千多萬元原始投資部位(帳上現值61571千元人民幣)亦即將贖回；另本公司資金購
買之民生銀行理財產品（產品名稱「非凡資產管理翠竹公享系列理財產品」），確有與民
生銀行間之理財產品契約為憑，交易內容皆已揭露於財報，且本公司更已全額贖回該理財
產品投資金額人民幣2億@元，足證該交易確為實在。以上特此澄清誤會，響應市場關心。
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如何分析現金流量表

18
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企業資源

19

資產負債表

資產

自有資本+累積盈餘

應付帳款 借款
負
債

權
益

現金、存貨、機器
設備、應收帳款

企業資源 企業資金來源
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全額交割股 年度/季度 2016Q1 2017Q1 2018Q1 2019Q1 2020Q1

1213 大飲 -11.79 -33.69 -25.42 -20.02 -21.55

2499 東貝 4.23 -0.34 -0.21 2.48 -

4806 昇華 -10.05 -48.39 0.35 -0.78 -1.82

6452 康友-KY 89.19 49.31 24.81 17.28 14.71

4609 唐鋒 -1.86 0.41 2.24 27.02 0.4

2371 大同 -2.25 4.68 -6.52 0.14 0.65

公司平均數 11.24 -28.019997 -4.749999 4.35 -7.609999

食品工業 7.15 -0.2 2.09 6.01 5.39

光電業 7.01 10.77 6 3.24 1.51

文化創意業 5.72 1.79 12.75 10.67 9.18

生技醫療業 2.72 0.09 1.46 1.5 3.14

電器電纜 2.23 -0.23 1.05 0 0.63

電機機械 0.87 2.82 -2.52 1.45 2
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大飲 東貝 昇華 KY-康友 唐鋒 大同

期初餘額 34,897 296,198 2,613 2,194,444 326,714 10,329,641

營業活動 (22,854) 159,212 (3,233) 271,382 1,111 330,406

投資活動 9,468 11,700 0 (40,233) (277) (360,795)

融資活動 40,994 (183,673) 2,917 71,158 218 (1,470,898)

期末餘額 62,505 283,437 2,297 2,496,751 327,766 8,828,354

流動負債 106,050 6,415,940 177,902 1,845,146 275,603 50,450,961



流動負債說明

22借款 應付帳款 應付費用 股利+員工酬勞



大飲公司
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大飲

期初餘額 34,897

營業活動 (22,854)

投資活動 9,468

融資活動 40,994

期末餘額 62,505

流動負債 106,050

1

2



KY-康友公司
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KY-康友

期初餘額 2,194,444

營業活動 271,382

投資活動 (40,233)

融資活動 71,158

期末餘額 2,496,751

流動負債 1,845,146
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個案討論
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個案討論
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個案討論
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個案討論
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個案討論
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大同公司
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大同

期初餘額 10,329,641

營業活動 330,406

投資活動 (360,795)

融資活動 (1,470,898)

期末餘額 8,828,354

流動負債 50,450,961
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台灣50成分股 年度/季度 2016Q1 2017Q1 2018Q1 2019Q1 2020Q1

2002 中鋼 9.6 4.36 6.61 8.39 7.11

2330 台積電 51.52 50.07 46.96 40.36 34.44

2412 中華電 12.01 21.04 13.17 22.34 16.7

3008 大立光 34.37 46.57 31.7 32.36 38.67

2891 中信金 - - - - -

2327 國巨 9.94 7.09 9.85 13.2 5.57

公司平均數 23.49 25.83 21.66 23.33 20.5

鋼鐵工業 8.56 1.42 2.86 6.36 4.65

半導體業 25.1 23.49 25.55 21.6 19.79

通信網路業 8.33 7.77 7.11 10.53 8.38

光電業 7.01 10.77 6 3.24 1.51

金融保險業 47.1 -78.42 -64.06 88.38 -131.83

電子零組件業 5.49 5.08 5.17 7.2 8.28
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單位:千元 中鋼 台積電 中華電 大立光 中信金 國巨

期初餘額 12,031,039 455,399,336 34,049,643 84,920,560 342,323,069 16,153,271

營業活動 11,754,219 203,029,442 13,320,552 11,480,374 56,015,571 2,999,740

投資活動 (5,740,482) (188,993,268) (49,838,647) (4,659,986) (8,632,392) 855,459

融資活動 (4,574,371) (40,757,411) 19,051,781 137,416 571,861 6,102,868

期末餘額 13,470,405 428,678,099 16,583,329 91,878,364 390,278,109 26,111,338

流動負債 165,414,023 589,468,059 79,753,139 29,686,565 6,024,558,299 53,828,635



台積電公司
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單位:千元 台積電

期初餘額 455,399,336

營業活動 203,029,442

投資活動 (188,993,268)

融資活動 (40,757,411)

期末餘額 428,678,099

流動負債 589,468,059



台積電公司
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中華電公司
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單位:千元 中華電

期初餘額 34,049,643

營業活動 13,320,552

投資活動 (49,838,647)

融資活動 19,051,781

期末餘額 16,583,329

流動負債 79,753,139



中華電公司
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國巨公司
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單位:千元 國巨

期初餘額 16,153,271

營業活動 2,999,740

投資活動 855,459

融資活動 6,102,868

期末餘額 26,111,338

流動負債 53,828,635
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現金流量表種類

40

現金流

量表

直接法

間接法
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108.12.31 107.12.31 diff 108.12.31 107.12.31 diff

現金 230 200 30 短期借款 150 200 (50)

應收帳款淨額 90 100 (10) 應付帳款 60 70 (10)

存貨淨額 80 70 10 其他應付款 40 40 0

預付費用 80 70 10 250 310 (60)

流動資產小計 480 440 40

股本 490 380 110

不動產、廠房及設備 250 200 50 累積盈虧 160 140 20

採權益法之長期股權投資 120 150 (30) 650 520 130

存出保證金 50 40 10

非流動資產小計 420 390 30

資產總額 900 830 70 900 830 70

民國108及107年12月31日

資產負債表

元大公司
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108.12.31

營業收入 150

營業成本 (50)

營業毛利 100

營業費用-折舊 (40)

營業費用-其他 (30)

營業利益 30

投資損失 (30)

處分固定資產利益 20

稅前淨利 20

綜合損益表

民國108年度

元大公司
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固定資產 採權益法投資

期初餘額 200 期初餘額 150

本期新增 150 本期新增 0

本期折舊 (40) 投資損益 (30)

處分價款 (80) 120

處分損益 20

期末餘額 250
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營業活動之現金流量：

稅前淨利 20

折舊費用 40

處分固定資產損益 (20)

採權益法之投資損益 30

應收帳款 10

存貨 (10)

預付費用 (10)

應付帳款 (10)

其他應付款 0

營業活動之淨現金流入 50

元大公司

綜合損益表

民國108年度
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投資活動之現金流量：

購入不動產、廠房及設備價款 (150)

處分不動產、廠房及設備價款 80

取得採權益法之長期股權投資 0

存出保證金增加 (10)

投資活動之淨現金流出 (80)

籌資活動之現金流量：

現金增資 110

銀行存款減少 (50)

籌資活動之淨現金流出 60

淨現金流入 30

期初現金餘額 200

期末現金餘額 230
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「稅務會計工商交流會」
1. 每日分享最新資訊
2. 一般問題交流


